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STALLERGENES

Immunothérapie Allergénique

Résultats 2003 :

e Nouvelle amélioration de la rentabilité
e Accélération du programme de R&D
e Poursuite du désendettement

Le Conseil d’Administration, qui s’est tenu le 16 mars 2004 sous la présidence d’Albert Saporta, a
arrété les comptes de 'année 2003.

En M€ 2002 % CA 2003 % CA Evolution
Chiffre d'affaires 74,9 100,0 85,7 100,0 + 14%
Marge brute 51,4 68,6 60,1 70,1 +17%
Résultat opérationnel 17,0 22,7 21,8 25,4 + 28%
Recherche et développement  (5,8) 7,8 (8,5) 9,9 +47%
Résultat d'exploitation 11,2 15,0 13,3 15,5 +18%
Résultat net 4,7 6,3 7,3 8,6 + 56%
Endettement net de cléture 16,0 21,3 8,7 10,2 - 46%

Résultats 2003

La croissance du chiffre d’affaires de Stallergénes a atteint +14% en 2003 (+18% en 2002) :

e En France (+18%), la croissance est restée trés soutenue grace aux progrés continus de
l'immunothérapie sublinguale.

e En Europe, Stallergénes a continué de gagner des parts de marché mais la progression en
Allemagne a été limitée par la baisse des prix de 6% imposée a l'industrie pharmaceutique.

e Les Distributeurs ont accru leurs ventes (+18%) dans presque tous les pays, notamment en
Europe de I'Est et au Maghreb.

La marge brute s'améliore de 1,5 point pour atteindre 70,1% du chiffre d’affaires grace aux gains
de productivité réalisés.

Le résultat opérationnel progresse de 28%, grace a la maitrise des colts administratifs et
commerciaux.

Le résultat d’exploitation atteint 13,3M€, en progression de 18% et représente 15,5% du chiffre
d’affaires. Cette performance a été réalisée alors que la société a accru son effort de recherche et
de développement de 47%, en langcant un important programme de développement clinique de
comprimés d’allergénes et en accélérant le projet allergénes recombinants.

Le résultat net progresse de 56% a 7,3M€, soit une marge nette de 8,6% ; aucun élément
exceptionnel n'affecte I'activité.

Enfin, 'endettement financier net baisse de 46%, ramené en un an de 48% a 23% des fonds
propres.



Dividende
Le Conseil d’Administration proposera a 'Assemblée Générale du 24 juin prochain la distribution
d’un dividende de 0,84€ (avoir fiscal non compris), en progression de 35% par rapport a I'année
précédente.

Perspectives 2004

La société prévoit la poursuite d'une croissance légérement ralentie, dans le prolongement du
2éme semestre 2003. Elle devrait maintenir le niveau de son résultat d'exploitation grace a la
maitrise des colts opérationnels permettant de compenser 'accroissement des dépenses de R&D,
nécessaire a la poursuite des programmes importants lancés en 2003.

A propos de STALLERGENES
Le Groupe Stallergénes est aujourd’hui leader européen des laboratoires pharmaceutiques
spécialistes de Iimmunothérapie allergénique : n°1 en nombre de patients traités, n 2 en termes
de chiffre d'affaires. En 40 années d’existence, le laboratoire Stallergénes s’est imposé comme un
acteur dynamique, souvent précurseur, dans la lutte pour la prévention et la guérison de l'allergie,
des rhinites et de l'asthme en particulier.

Stallergénes consacre plus de 10% de son chiffre d’affaires a la R&D.

Le Groupe Stallergénes axe son développement sur le marché frangais et a linternational au
travers de filiales (Allemagne, Espagne, Italie, Portugal, Belgique) et de distributeurs (Europe de
I’Est, Maghreb,...)

STALLERGENES est coté au Second Marché depuis le 21 juillet 1998.
Codes : ISIN FR0000065674, Reuters GEN.PA, Bloomberg GEN.FP

Retrouvez toute notre communication financiere sur
www.stallergenes.com




