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1ER TRIMESTRE 2009 : EVOLUTION FAVORABLE 
 

• POURSUITE D’UNE CROISSANCE SOUTENUE : +15% (ORGANIQUE* +14%) 
• LANCEMENT REUSSI D’ORALAIR® EN ALLEMAGNE 
• BAISSE DE L’ENDETTEMENT FINANCIER NET : - 50% 

 
 
Antony, France; 15 avril 2009 – 18h00. 

 
En millions d'euros                    07/08 09/08 

M€ %CA Var.% M€ %CA Var.%

Europe du Sud (1)       37,9         78           14         41,8           74           10   

Autres pays de l'UE (2)         9,4         19           16         12,7           23           36   

Autres marchés         1,7           3           45           1,7             3             0   

VSL       40,8         83           18         47,2           84           16   

VSC         6,3         13             1           6,9           12           11   

Autres produits         1,9           4             7           2,1             4           11   

Chiffre d'affaires T1     49,0       100        15       56,2         100        15   
(1) Portugal, Espagne, France, Italie, Grèce. (2) Y compris la Suisse

20092008

 
 
Evolution de l’activité  
 
Le chiffre d’affaires consolidé du 1er trimestre 2009 s’établit à 56,2 M€ en hausse de 15% (organique* 
14%). Les effets de change ne sont que légèrement défavorables (-0,6%). 
 
Cette progression reflète une nouvelle fois la poussée continue de la voie sublinguale. 
  
L’analyse par zone géographique fait ressortir une très nette progression de la zone « Autres pays de 
l’UE » dont la poussée de croissance (+36% en 2009 -organique 28%-, +16% en 2008) provient 
principalement du lancement d’Oralair® en Allemagne et de la filialisation de l’activité en Suisse.  
Les marchés de l’Europe du Sud montrent une bonne résilience à la récession économique dans un 
contexte de remboursement partiel avec une croissance de +10%.  
A l’exportation enfin, l’activité marque une pause temporaire logique, après la croissance 
exceptionnelle (+45%) enregistrée en 2008 sur la même période. 
 
(*) hors effet de change 
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Evolution de la situation financière, opérations et évènements importants du trimestre 
 
La situation financière évolue favorablement : l’endettement financier net est en baisse de 50% par 
rapport à la même période de l’exercice précédent. Le « gearing » (endettement rapporté aux 
capitaux propres) ressort à 4%. 
 
Il n’y a pas d’évènements ni d’opérations majeurs et nouveaux à signaler depuis nos précédents 
communiqués.  
 
Perspectives pour l’année en cours 
 
Bien que nettement favorables, les tendances des marchés restent trop volatiles pour permettre une 
révision à la hausse de l’objectif de croissance 2009 qui à ce jour, reste fixé à 8-10%. 

 
 
 

À PROPOS DE STALLERGENES 
�

Stallergenes est un laboratoire biopharmaceutique européen qui se consacre aux traitements de 
désensibilisation pour la prévention et le traitement des maladies respiratoires allergiques telles que 
la rhinoconjonctivite et l’asthme allergique. Pionnier et leader des traitements de désensibilisation 
sublinguale, Stallergenes consacre 21 % de son chiffre d’affaires en données brutes à la recherche et 
développement et est engagé dans le développement d’une nouvelle classe thérapeutique : les 
comprimés sublinguaux de désensibilisation.  
En 2008, la société a réalisé un chiffre d’affaires de 171 millions d’euros et plus de 500 000 patients 
ont été traités avec des produits de désensibilisation Stallergenes. 

 
Euronext Paris (Compartiment B) 
SBF 120. 
Code ISIN : FR0000065674 
Code Reuters : GEN.PA  
Code Bloomberg : GEN.FP   

 
Retrouvez toute notre information financière sur le site http://www.stallergenes.com 
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